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비교지수 소폭 하회

지난 3개월간 수익률 8.45% (기준가 934.12원)

펀드의 비교지수 9.01% 코스피 6.99%

Q1. 3개월간 펀드 성과에 영향을 미치는 시장 상황이 어떠했는지 궁금합니다.

글로벌 유동성에 대한 기대가 커진 상황에서 유럽에 대한 우려가 완화되고 미국의 경제 지표

가 예상보다 긍정적인 추세를 나타내면서 주식 시장은 높은 상승세를 보였습니다. 유럽중앙

은행의 3년만기 장기대출 프로그램인 LTRO 및 일본의 자산 매입 프로그램 (APP) 금액 증액,

그리고 미국의 QE3 가능성 등 주요국 중앙은행 및 정부 주도의 정책이 향후 시장의 유동성에

대해 긍정적인 시그널을 주었습니다. 그리고 2011년 말 유럽의 유동성 위기가 실물 경제에

미칠 영향에 대해 시장은 전체적으로 부정적인 시각을 반영하고 있었지만 미국, 유럽 그리고

중국의 경제 지표가 그 예상보다는 긍정적으로 발표되면서 상승하는 결과를 나타냈습니다.

Q2. 3개월간 펀드의 성과를 알아볼까요?

지난 3개월 간 펀드는 8.45%를 기록하며 펀드 비교지수의 성과가 9.01% 였던 것에 비해

-0.56% 포인트 하회하는 성과를 기록하였습니다.

성과에 따른 펀드손익은 주식에서 +54,703백만원, 채권에서 +70백만원, 장내파생에서

+778백만원, 장외파생에서 +12,293백만원, 단기대출 및 예금에서 +71백만원, 기타

-12,458.00백만원으로 총 +55,458백만원입니다

3개월

(11.11.12

-12.02.12)

6개월

(11.08.12

-12.02.12)

9개월

(11.05.12

-12.02.12)

1년

(11.02.12

-12.02.12)

2년

(10.02.12

-12.02.12)

3년

(09.02.12

-12.02.12)

5년

(07.02.12

-12.02.12)

펀드성과 8.45 3.45 -10.45 -5.08 7.07 75.87 -

비교지수 9.01 6.99 -7.87 -1.76 13.22 106.39 -

비교지수

대비성과
-0.56 -3.55 -2.58 -3.32 -6.14 -30.52 -

(단위: %)

비교지수대비 성과는 펀드와 비교지수의 차이를 의미합니다.

■ 비교지수

: MSCI China 10/40(USD)*23.75% + MSCI EM Europe 10/40(USD)*23.75% + MSCI

EM Latin America 10/40(USD)*23.75% + MSCI India(USD)*23.75% + CALL 지수

*5%

■ 펀드의 종류별 수익률 현황과 비교지수의 자세한 설명은 3페이지를 참고하세요.
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펀드 BM

■ 설정일 이후 누적수익률 (단위: %)

Q3. 펀드의 운용전략은 어떠했나요?

국가간 목표 비중은 변화가 없었습니다. 주식 비중 목표의 경우는 90~95% 수준으로 유지하

였으며 헤지 비율은 80~85% 수준을 유지하였습니다. 

경기 순환적인 섹터의 비중을 높게 가져가도록 할 예정입니다.

펀드의 업종별 현황은 다음과 같습니다.
업종의 구분은 GICS(Global Industry

Classification Standard)분류에 따릅니다.GIGS

는 글로벌산업분류기준으로 글로벌 지수 산출기

관인 스탠더드앤푸어스(S&P)와 모건스탠리캐피

털인터내셔널(MSCI)이 1999년에 공동개발한 증

권시장 전용 산업분류 기준으로 투자분석, 포트폴

리오구성, 자산관리 전략 등에 세계적으로 활용되

는 산업분류 기준 중 하나입니다

업종을 구분하는 기준에 따라 투자종목의 업종이

달라질 수 있으니 업종구분 기준을 확인하시고 비

교하시기 바랍니다.

금융

에너지

소재

필수소비재

통신서비스

경기소비재

Utility

IT

산업재

의료

27.66 %

20.02 %

11.51 %

9.27 %

9.26 %

6.16 %

5.47 %

5.14 %

3.5 %

2.01 %

Q4. 향후 펀드의 운용계획을 들려주세요!

원자재 가격 상승에 긍정적인 러시아, 브라질의 비중을 목표 비중 대비 다소 높게 유지하고

원자재 가격 상승에 부정적인 영향을 받을 가능성이 높은 인도의 비중은 다소 낮게 가져가는

전략을 유지할 계획입니다. 중국의 경우 정책적인 부분에서 긍정적인 측면이 있다고 판단되

어 현재 수준을 유지할 예정입니다. 그리고 1)유가 및 원자재 가격 상승으로 인한 긍정적 정

책 모멘텀이 반전되거나 2)유럽 등 이벤트 리스크가 발생할 경우를 예의주시 하여 신속한 대

응을 해나갈 계획입니다.
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  알려드립니다.

 ※  공시된 보고서 확인하실 수 있는 곳

■ 신한BNPP자산운용  http://www.shbnppam.com

■ 금융투자협회         http://www.dis.kofia.or.kr

1. 고객님께서 원하시는 경우, 지금 받아보시는 자산운용보고서를 E-mail을 통

해 수신하실 수 있습니다. E-mail로 받아보시면 우편물 분실위험을 줄이실

수 있으며, 각종 그래프 및 차트를 보다 선명하게 확인하실 수 있습니다. 가

입하신 판매사를 통해 수신방법 변경이 가능합니다.

2. 고객님께서 가입하신 펀드는 모자형 구조의 펀드로서 이 자산운용보고서의 

자산구성현황,보유종목, 보수 및 비용 등의 정보는 고객님께서 가입하신(봉

쥬르브릭스플러스자(H)[주식](종))자펀드가 투자하고 있는 모펀드의 비율에 

따라 안분한 결과를 보여주고 있습니다.

3. 고객님께서 가입하신 펀드는 "자본시장과 금융투자업에 관한 법률(현행법률)"

의 적용을 받습니다.

4. 이 보고서는 자본시장과 금융투자업에 관한 법률에 의해 신한BNPP봉쥬르브

릭스플러스증권자투자신탁(H)[주식](종류)펀드의 펀드운용사인 신한BNPP자

산운용이 작성하여 신탁업자인 HSBC의 확인을 받아 판매회사(신한은행 외 

30곳)를 통해 투자자에게 제공됩니다.

1. 내가 가입한 펀드의 기본 정보

2. 펀드의 구성

3. 내 펀드의 수익률

4. 내 펀드가 보유하고 있는 자산 현황

5. 환헤지 관련 사항

6. 투자자산 매매회전률

7. 펀드의 재산현황 및 종류(Class)별 협회코드

8. 펀드 매니저 소개

9. 펀드에서 발생한 비용 현황

  목 차

신 한 BNPP 투 자 다 락 방
→  경 제 지 표 이 해 하 기  : GDP
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◈ 고객님께서는 신한BNPP봉쥬르브릭스플러스증권자투자신탁(H)[주식](종류)에 가입해 계십니다.

내가 가입한 펀드의 기본 정보

이 투자신탁은 중남미, 유럽 신흥국가, 인도, 중국의 주식 등에 각각 투자하는 4개의 지역별 주식 모투자 신

탁(신한 BNPP 봉쥬르 중남미 플러스 증권 모투자신탁[주식형], 신한 BNPP 봉쥬르 동유럽 플러스 증권 모

투자신탁[주식형], 신한 BNPP 봉쥬르 인디아 증권 모투자신탁[주식형], 신한 BNPP 봉쥬르 차이나 증권 모

투자신탁[주식형])의 수익증권에 투자신탁재산의 대부분을 투자하여 자산가치를 증대시키는 것을 주요 목

적으로 하는 해외 주식형 투자신탁입니다. 이 투자신탁의 모투자신탁 해외자산운용은 각각 BNP Paribas 

Asset Management(동유럽플러스 모투자신탁), BNP Paribas Investment Partners Asia (차이나 모투자신탁

), BNP Paribas Asset Management Brazil(중남미플러스 모투자신탁),  Sundaram BNP Paribas Asset 

Management(인디아 모투자신탁)에서 담당합니다. 이 투자신탁은 환율변동위험을 줄이기 위해 모투자신

탁의 기준가격 표시통화인 미국 달러화 대비 원화 환율변동 위험에 대해 부분환헤지(목표환헤지비율: 80%

수준)를 실행합니다.

위험등급 매우높은위험 금융투자협회 펀드코드 72506

펀드종류

투자신탁, 증권집합투자기구(주

식형), 추가형, 개방형, 종류형,

모자형

최초운용시작일 2007.08.13

운용기간 2011.11.13 ~ 2012.02.12 존속기간 9999.12.31

자산운용회사 신한BNPP자산운용 판매회사
신한은행 외 30곳

/ www.shbnppam.com

펀드재산보관회사 HSBC 일반사무관리회사 신한아이타스

펀드의 구성

봉쥬르차이나모[주식]
봉쥬르동유럽플러스모[주식]
봉쥬르중남미플러스모[주식]
봉쥬르인디아모[주식]

27.83 %
26.97 %

23.14 %
22.06 %

◈ 종류별(Class) 수익률 현황

    펀드별 보수, 수수료 등에 따라 종류별로 수익률은 다를 수 있습니다. 판매사를 통해 가입하신 종류를 안내 

    받으시고 수익률을 확인하시면 정확한 정보를 확인하실 수 있습니다 . 

내 펀드의 수익률

(단위: %)

3개월

(11.11.12

-12.02.12)

6개월

(11.08.12

-12.02.12)

9개월

(11.05.12

-12.02.12)

1년

(11.02.12

-12.02.12)

2년

(10.02.12

-12.02.12)

3년

(09.02.12

-12.02.12)

5년

(07.02.12

-12.02.12)

A-u 7.92 2.43 -11.82 -6.99 - - -

비교지수

대비성과
-1.09 -4.56 -3.95 -5.23 - - -

A1 7.96 2.47 -11.79 -6.95 2.93 65.90 -

비교지수

대비성과
-1.05 -4.52 -3.92 -5.19 -10.29 -40.49 -

C-e 7.89 2.32 -12.00 -7.27 2.08 63.60 -

비교지수

대비성과
-1.12 -4.67 -4.13 -5.51 -11.14 -42.79 -

C-w 8.20 2.94 -11.14 -6.05 4.92 70.68 -

비교지수

대비성과
-0.81 -4.05 -3.27 -4.29 -8.30 -35.71 -

C 7.91 2.32 -12.03 -7.30 1.76 62.45 -

비교지수

대비성과
-1.10 -4.68 -4.16 -5.53 -11.46 -43.94 -

■ 비교지수 :
MSCI China 10/40(USD)*23.75% + MSCI EM Europe 10/40(USD)*23.75% + MSCI EM Latin 

America 10/40(USD)*23.75% + MSCI India(USD)*23.75% + CALL 지수*5%

■ MSCI EM Europe 10/40(USD)

: MSCI 지수는 모건스탠리(Morgan Stanley)가 최대주주인 MSCI Barra가 작성하여 발표하는 투자지표입니

다. 신흥 유럽 주식 시장 성장을 측정하는 지수로서, MSCI Emerging Europe 지수로부터 산출되는 지수입

니다. (MSCI 10/40 지수: 포트폴리오의 10% 이상을 단일 자산에 투자할 수 없는 게 특징임. 또 포트폴리오

의 5% 이상을 차지하는 투자규모의 총합이 포트폴리오 규모의 40% 이상을 초과할 수 없다는 조건 하에 

만들어진 투자지표임.)

■ MSCI EM Latin America 10/40(USD)

: MSCI 지수는 모건스탠리(Morgan Stanley)가 최대주주인 MSCI Barra가 작성하여 발표하는 투자지표입니

다. 중남미국가의 주식시장 성장을 측정하는 지수로, 시가총액가중지수인 MSCI EM Latin America 지수로

부터 산출되는 지수입니다. (MSCI 10/40 지수: 포트폴리오의 10% 이상을 단일 자산에 투자할 수 없는 게 

특징임. 또 포트폴리오의 5% 이상을 차지하는 투자규모의 총합이 포트폴리오 규모의 40% 이상을 초과할 

수 없다는 조건 하에 만들어진 투자지표임.)

■ MSCI India(USD)

: MSCI 지수는 모건스탠리(Morgan Stanley)가 최대주주인 MSCI Barra가 작성하여 발표하는 투자지표입니

다. 인도 주식시장 성장을 측정하는 지수로, MSCI India 지수로부터 산출되는 지수입니다.
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■ MSCI China 10/40(USD)

: MSCI 지수는 모건스탠리(Morgan Stanley)가 최대주주인 MSCI Barra가 작성하여 발표하는 투자지표입니

다. 중국 주식 시장 성장을 측정하는 지수입니다. (MSCI 10-40: 포트폴리오의 10% 이상을 단일 자산에 투

자할 수 없는 것이 특징임. 또 포트폴리오의 5% 이상을 차지하는 투자규모의 총합이 포트폴리오 규모의 

40% 이상을 초과할 수 없다는 조건 하에 만들어진 투자지표임.)

■ CALL 지수

: 금융기관간 영업활동 과정에서 남거나 모자라는 자금을 30일 이내의 초단기로 빌려주고 받는 것을 “ 콜”

이라 부르며, 이때 적용되는 금리를 콜금리라 합니다.

내 펀드가 보유하고 있는 자산현황

주식

단기대출 및 예금

채권

파생상품

기타

93.38%

5.57%

1.23%

0.81%

-1%

◈ 자산별 구성 비중

봉쥬르브릭스플러스자(H)[주식](종)펀드는 

2012년02월12일 현재 주식편입비중은 

93.38%이며, 전기말에 비해 2.96%포인트 

증가하였습니다

중국 24.86%
인도 21.20%
러시아 16.83%
브라질 14.77%
멕시코 4.24%
터키 3.76%
폴란드 3.36%
대한민국 2.75%
미국 2.71%
기타 5.52%

◈ 국가별 비중

HKD
USD
INR
BRL
TRY
PLN

MXN
KRW
CZK
GBP
CLP
HUF
EUR

26.82 %
24.51 %

21.41 %
14.08 %

3.8 %
3.4 %

1.78 %
1.78 %

0.92 %
0.67 %
0.53 %
0.31 %
0 %

◈ 통화별 비중

(단위: 백만원, %)

구분 종목명 평가금액 비중 비고

주식 AK_SBEREGATELNY_BANK 18,044 2.51 러시아/금융

◈ 펀드의 상위 10개 보유종목

    펀드 자산총액의 상위 비중 10개 종목을 보여드립니다. 해외자산에 투자하는 경우, 비고란의 설명을 통해 

    해당자산의 발행국가 및 주식업종을 확인하실 수 있습니다.

(단위: 백만원, %)

구분 종목명 평가금액 비중 비고

주식

LUKOIL_HOLDING_ADR_SPONSORED 16,288 2.27 러시아/에너지

GAZPROM_OAO_ADR_SPONS.REG.S 15,046 2.09 러시아/에너지

CHINA_CONSTRUCTION_BANK(N) 13,893 1.93 중국/금융

ICBC(N) 12,199 1.70 중국/금융

HDFC BANK LTD 11,653 1.62 인도/금융

america_movil_adr_l_ 11,487 1.60 멕시코/통신서비스

TENCENT_HOLDINGS LTD (NEW) 11,376 1.58 중국/IT

Itau Unibanco Banco Multiplo SA 11,352 1.58 브라질/금융

CNOOC_China_Nat_Offshore_Oil_Cy_LTD 10,250 1.43 중국/에너지

환헤지 관련 사항

■ 환헤지란 무엇인가요?

환헤지란 환율변동으로 인한 외화표시자산의 가치변동위험을 선물환계약 등을 이용하여 줄이는 것을 말하

며 환헤지 비율은 기준일 현재 펀드에서 보유하고 있는 총 외화자산의 평가액 대비 환헤지 규모를 비율로 

표시한 것을 말합니다.

이 투자신탁의 4개 지역별 모투자신탁은 미국 달러화 및 해당 국가의 통화로 거래되는 중남미, 유럽 신흥

국가, 인도 및 중국 관련 주식등에 투자합니다. 따라서 이 투자신탁은 환율변동위험에 노출됩니다. 이러한

환율변동위험을 줄이기 위해서, 이 투자신탁에서 투자하는 모투자신탁의 기준가격 표시통화인 미국 달러

화 대비 원화 환율변동 위험에 대해 거래비용과 유동성을 고려하여 파생상품을 이용한 부분 환헤지(해외 

주식의 미국 달러화 환산 평가액 기준 80% 수준)를 실행합니다. 그러나 해당 통화의 가치가 올라가는 경우

에는 투자자들이 환차익을 얻을 수 있으며, 이와 같은 경우 환헤지를 실시하여 추가적 이익 기회가 상실되

기도 합니다. 또한, 환헤지를 실시할 경우 거래 수수료 등의 추가적 비용이 소요됩니다.

■ 펀드에서 환위험관리는 어떻게 이루어지나요?

펀드는 80%수준(미달러화) 수준의 환헤지 실행을 목표로 합니다.

기준일 현재 펀드는 79.47%를 환헤지 하고 있으며, 운용기간 (2011년11월13일 ~ 2012년02월12일) 동안 

환헤지로 발생한 비용은 28.08백만원으로 추정할수 있습니다

■ 기준일(2012년 02월 12일) 현재 펀드의 환헤지 비율은 어떻게 됩니까?

투자자산 매매회전율
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매매회전율은 해당운용기간동안 주식매매가 얼마

나 자주 일어났는지를 확인할 수 있는 항목입니다.

해당기간동안 펀드내에서 평균적인 주식투자규모

가 100억원이고 주식을 매도한 금액이 100억원일 

경우, 매매회전율은 100%(1회전)으로 기록됩니다.

매매회전율이 클수록 거래비용 등 투자자의 비용이 추가될 수 있습니다. 하지만, 매매회전율은 운용스타일에

따라 편차가 크므로 매매회전율이 높다고해서 비용을 유발하는 펀드라고 단정짓기는 어렵습니다. 가입하신 

펀드의 스타일, 규모, 시장상황에 맞춰 비교를 해보시기 바랍니다.

11.05.13~11.08.12 11.08.13~11.11.12 11.11.13~12.02.12

80.22%
94.09%

52.88%

(단위: 백만원, %)

매수 매도 매매회전율

수량 금액 수량 금액 해당기간 연환산

17,759,664.86 75,121.52 36,807,425.76 82,781.68 13.33% 52.88%

펀드의 재산현황 및 종류(Class)별 협회코드

◈ 펀드의 재산현황 (단위: 백만원)

항목 전기말(2011.11.12) 당기말(2012.02.12)

자산총액 693,497 719,084

부채총액 1,745 4,566

순자산총액 691,752 714,517

기준가격 861.34 934.12

기준가격이란 투자자가 집합투자증권을 입금(매입), 출금(환매)하는 경우 또는 분배금(상환금포함) 수령 시에 

적용되는 가격으로 펀드의 순자산총액을 발행된 수익증권 총좌수로 나눈 가격을 말합니다.

◈ 가입하신 펀드의 종류(Class)별 금융투자협회 펀드코드

펀드명 종류(Class) 금융투자협회 펀드코드 기준가격

봉쥬르브릭스플러스자(H)[주식](종)

A-u 28525 956.40

A1 72507 853.34

C-e 72508 834.27

C-w 75468 682.28

C1 74297 695.52

C2 99780 696.19

C3 99781 696.07

C4 99782 698.36

펀드 매니저 소개

■ 성명 : 오규찬  (직위:팀장)

■ 운용중인 펀드수 : 총 83 개 (운용규모 : 1,024,972백만원)

■ 성과보수가 있는 펀드 운용규모 : 없음

■ 협회등록번호 : 2109000547

■ 성명 : 추문성  (직위:본부장)

■ 운용중인 펀드수 : 총 36 개 (운용규모 : 4,197,234백만원)

■ 성과보수가 있는 펀드 운용규모 : 없음

■ 협회등록번호 : 2109000022

◈ 책임운용전문인력: 운용전문인력 중 투자전략수립 및 투자의사결정 등에 있어 주도적이고 핵심적인 역할을

    수행하는 사람을 말합니다.

◈ 부책임운용전문인력

■ 성명 : 오규찬  (직위:팀장)

■ 협회등록번호 : 2109000547

■ 성명 : 이장혁  (직위:팀원)

■ 협회등록번호 : 2109001375

■ 성명 : 추문성  (직위:본부장)

■ 협회등록번호 : 2109000022

◈  해외운용전문인력

■ 성명 : Frederico Tralli

■ 시작일 : 2011.05.16

■ 성명 : Patrick Ho

■ 시작일 : 2010.05.03

■ 성명 : Rob Vissor

■ 시작일 : 2010.05.03

■ 성명 : Srividhya Rajesh

■ 시작일 : 2007.08.14

■ 성명 : Wai Shing Ko(Alex Ko)

■ 시작일 : 2011.05.16

◈ 최근 3년간 운용전문인력 변경내역

기 간 책임운용전문인력

2011.03.11 ~ 현재 추문성

2010.03.16 ~ 현재 오규찬
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◈ 최근 3년간 운용전문인력 변경내역

기 간 책임운용전문인력

2009.01.01 ~ 2010.03.15 박재우

2007.03.14 ~ 2010.03.15 추문성

◈ 해외 위탁운용사
■ 회사명: BNPP AM, 프랑스 파리소재
■ 회사명: BNPP AM Brasil, 브라질소재
■ 회사명: BNPP IP Asia, 홍콩소재

펀드 보수는 펀드의 운용과 관리에 소요되는 비용으로 자산운용회사(운용보수), 판매회사(판매보수), 수탁회

사/자산보관회사(수탁보수), 일반사무관리회사(일반사무관리보수)로 나눌 수 있습니다. 운용보수는 펀드를 운

용하는데 필요한 경비이며, 판매보수는 펀드 판매에 소요되는 각종 서비스에 대한 대가로써 수수료의 가장

많은 부분을 차지합니다. 이 밖에 은행과 같은 금융기관에서 자산을 보관해주는 대가로 지급하는 수탁보수와

기준가 계산 등의 업무에 대한 대가로 지급하는 일반사무관리보수가 있습니다. 종류별로 정해진 보수율이 다

르므로 비용에도 차이가 있습니다.

펀드에서 발생한 비용 현황

◈ 보수 및 비용 지급 현황 (단위: 백만원, %)

구분

전기 당기

2011년08월13일~2011년11월12일 2011년11월13일~2012년02월12일

금액 비율 금액 비율

자산운용사 1,591.46 0.900 1,486.29 0.900

판매회사

A-u 0.27 0.970 1.25 0.970

A1 1,593.41 0.970 1,496.68 0.970

C-e 28.63 1.280 27.34 1.280

C-w 1.60 0.020 1.62 0.020

C1 0.23 1.500 0.09 1.500

C2 0.66 1.400 0.71 1.400

C3 0.09 1.300 0.11 1.300

C4 26.51 1.200 4.85 1.200

펀드재산보관회사 106.10 0.060 99.09 0.060

일반사무관리회사 53.05 0.030 49.54 0.030

보수합계 3,402.00 1.889 3,167.57 1.884

기타비용 5.63 0.003 5.39 0.003

매매/중개수수료 - - - -

◈ 총보수/비용 비율

■ 전기: 2011년08월13일~2011년11월12일

■ 당기: 2011년11월13일~2012년02월12일 (단위: %)

펀드명 구분 총보수/비용비율 매매/중개수수료비율

봉쥬르브릭스플러스자(H)[주식](종)
전기 1.938 0.012

당기 1.912 0.017

종류(Class)별 현황

A-u
전기 1.977 0.000

당기 1.978 0.000

A1
전기 1.979 0.000

당기 1.979 0.000

C-e
전기 2.292 0.000

당기 2.292 0.000

C-w
전기 1.022 0.000

당기 1.022 0.000

C1
전기 2.505 0.000

당기 2.498 0.000

C2
전기 2.411 0.000

당기 2.412 0.000

C3
전기 2.301 0.000

당기 2.302 0.000

C4
전기 2.212 0.000

당기 2.212 0.000

총보수/비용비율과 매매/중개수수료비율이란 운용보수 등 펀드에서 부담하는 보수와 기타비용 총액, 매매중

개수수료를 펀드의 연간평균잔액(순자산)으로 나눈 비율로써 해당 운용기간 중 투자자가 부담한 총 보수/비용

수준을 나타냅니다.
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